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1- Introducao

O Relatorio Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,
referente ao més de margco de 2024 apresenta as operagoes dos ativos alocados em fundos de
investimentos e aderéncia a Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2024.

O Relatério tem por finalidade demonstrar o cenario econdémico, as informacgdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolugao patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em
consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestao e a diligéncia dos produtos que
compdem a carteira de investimentos do IPMU, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pro6-
Gestao. Também busca informar a sociedade os dados quantitativos e qualitativos da Carteira de
Investimentos, detalhando os ativos financeiros que a compde, os indicadores de desempenho e
gerenciamento de riscos, levando em consideracdo o cenario econdmico do periodo de referéncia.

2- Legislacao
A Gestao dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislagdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no &mbito do Regime
Préprio de Previdéncia:
e Portaria 1.467/2022, do Ministério do Trabalho e Previdéncia que disciplina os pardmetros e as
diretrizes gerais para organizagao e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social.
e Politica Anual de Investimentos — PAI 2024.
e Resolugcao CMN n®4.963/2021, dispde sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.

3- Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a “ADESAOQ ao Programa de Certificagdo
Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios Pr6-Gestao RPPS”, em 04 de abril de 2018. Em 31/10/2018
o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcancgou o Nivel lll. O Pré Gestdo RPPS é um programa
de certificacdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestdo adotadas pelos RPPS. E a
avaliacao por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de Previdéncia - SPREV, do
sistema de gestao existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as exigéncias contidas nas
diretrizes de cada uma das agoes, nos respectivos niveis de aderéncia.
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4- Cenario Macroeconomico

O més de mar¢o/2024 foi marcado pela continuidade do otimismo no mercado americano. Apesar dos
dados mais fortes de PIB, atividade e inflagdo, o FED mantém o discurso de inicio de corte de juros nos EUAem
2024, mas tem adotado um tom de moderagéo. No Brasil, o més foi de mais aberturas nas curvas de juros, por
conta das preocupagdes com o cenario fiscal e inflagao de curto prazo um pouco mais forte do que o esperado,
o que pode reduzir a velocidade dos cortes de juros por aqui.

Margo é um dos quatro meses do ano em que os diretores do Fed, seguindo uma tradigao que se iniciou em
2012, publicam os seus progndsticos para as principais variaveis macroecondmicas da economia americana
(PIB, inflagao, emprego) e as suas projegdes para os proximos passos da politica monetaria.

O bom desempenho da economia americana segue como destaque. O mercado de trabalho continua em forte
expansao e, com a queda da inflagao, os salarios reais voltaram a se expandir, provendo suporte ao consumo
das familias. O boom do setor de inteligéncia artificial € outro elemento importante para impulsionar o
investimento e a atividade. O forte crescimento da imigragado impulsiona a oferta e demanda agregada do pais
e contribui para limitar as pressdes salariais. Este quadro sugere que a economia americana esta menos
sensivel ao aperto monetario conduzido pelo FED, indicando que o ciclo de afrouxamento monetario no pais
podera ser relativamente curto. Na Europa, a economia continua estagnada e a necessidade de afrouxamento
monetario esta mais proeminente. Na China, o setor industrial tem avangado mais fortemente desde o inicio
do ano, um sinal positivo para a demanda global por bens industriais e para o comércio internacional.

Os mercados globais continuam atentos aos desafios advindos do processo de desinflagcdo e suas
implicagdes para a politica monetaria. A fase final de retorno da inflagdo as metas e as condigdes do
mercado de trabalho ainda sugerem cautela para o ciclo do corte de juros. Como sinalizado por um dos
membros do Fed, os préximos meses ainda serdo decisivos para que os bancos centrais ganhem
convicgaonaosodoiniciodo corte, mastambém daextensao e do ritmo dessa normalizagao dos juros. De
todo modo, somando-se aos cortes anunciados na semana passada no México e na Suiga, o Banco
Central Europeu vem reforgando a sinalizagdo de que comegara a reduzir juros em junho e o Banco da
Suécia foi na mesma diregcdo nesta semana, dizendo que o primeiro corte deve acontecer em maio ou
junho. Aquino Brasil, a comunicagao do Banco Central sugere cautela. Mesmo afirmando que o cenério
nao tenha mudado, o destaque foi dado as incertezas no sentido de alta para a inflagdo — especialmente
vindas do mercado de trabalho, que segue aquecido — nessa fase atual do ciclo, quando 300 bps da Selic
jaforamreduzidos. Reforgando a sinalizagédo da decisdo a condugao da politica monetaria demanda mais
flexibilidade, com provavel redugéao do ritmo dos cortes depois dareunido de maio, paraquando se espera
aindaum cortede 50 bps.

O México foi a ultima grande economia latino americana a iniciar o ciclo de corte de juros. Agora, todos
aguardam o primeiro movimento do Fed nessa diregéo.

China

Inflagdo baixa na China mostra pouca resposta da economia aos estimulos do governo. O indice de pregos ao
consumidor (CPI) subiu apenas 0,1% em margo, resultado abaixo da expectativa do mercado, de 0,4%. O
indice indice de pregos ao produtor (PPIl) mostrou declinio de 2,8% no acumulado em 12 meses até margo — o
indice esta em territério negativo por 18 meses consecutivos. Os dados de inflagao baixa refletem a atividade
econdbmica morna na China, especialmente o consumo das familias, apesar dos estimulos adotados
recentemente pelo governo.

Surpresas baixistas com os dados de comércio exterior e crédito de margo indicam possiveis limites
para a melhora da economia chinesa nos trimestres a frente. As exportagdes chinesas recuaram 7,5% em
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margo em relagdo ao mesmo més do ano passado, ante expectativa de quedade 1,9%. Na mesma diregéo,
as importagdes recuaram 1,9%, frustrando o consenso de mercado que esperava alta de 1,0%. Tentando
eliminar parte da volatilidade advinda do feriado do ano novo lunar, no primeirotrimestre, exportagoes e
importagdes acumulam respectivas quedas de 2% e expansao de 1% e as vendas externas seguem
exibindo melhorados volumes e retragao dos pregos. Conhecemos também os indicadores de inflagao,
que continuam bastante baixos, com alta interanual de 0,1% dos precos ao consumidor e queda de 2,8% dos
precos no atacado. Os dados de crédito referentes a margo foram moderados, com o estoque total de
financiamentos desacelerando de uma alta de 9% em fevereiro para outra de 8,7% només passado,
refletindo em grande medida a normalizacdo das emissdes de titulos publicos e a queda de 11% das
concessdes nos trésprimeiros meses deste ano nacomparagao com mesmo periodo do anopassado. Os
analista mantem avaliagdo mais favoravel para a China neste ano, em fungao das perspectivas ainda
positivas para as exportagoes e, portanto, para a industria. O setor imobilidrio e o consumo, por sua vez,
devem manter dindmica mais moderada.

Forte desempenho da economia chinesa observado no inicio deste ano deve moderar daqui para
frente. O PIB chinés avangou 1,6% entre o ultimo trimestre de 2023 e o primeiro de 2024, e nacomparagao
interanual, o crescimento do PIB atingiu 5,3%, bem acima das expectativas (4,8%). Os os dados do
primeiro bimestre foram fortes, ainda contando com a melhora de servigos (sob efeito da reabertura da
economia), mas com moderagadoja observada em margo e os resultados da industria e do comércio
surpreenderam negativamente. Os investimentos em ativos fixos subiram 4,5% no acumulado ao longo
do ano e a produgéo industrial e as vendas no varejo registraram aumentos respectivos de 4,5% e 3,1%
na comparagao com o mesmo més do ano passado. Os indicadores do setor imobilidrio continuaram
mostrando fraco desempenho, com quedas préximas de 30% das vendas e dos langamentos de imodveis
residenciais, no acumulado deste ano. Se porum lado asexportagoes e aindulstria,seguem crescendo em
ritmo forte, o segmento de construgao de imdveis nao tem dado sinais de melhora e os analistas
entendem que essa divergéncia seguira presente neste ano. Incorporando a surpresa positiva com o
resultado do PIB do primeiro trimestre e assumindo uma acomodacdo daqui para frente, ajuste na
expectativa para o crescimentodeste ano, de 4,7% para 5,1%

Zona do Euro

O Banco Central Europeu (ECB) manteve as taxas de juros referenciais estaveis, conforme amplamente
esperado pelos analistas. No comunicado, o comité trouxe revisdes baixistas das suas proje¢des de inflagao
para 2024 e 2025 e reforgou que segue atento aos potenciais impactos da aceleragao dos ganhos salariais.
Em entrevista coletiva apds a decisao, a presidente Christine Lagarde reconheceu que o ECB podera fazer
uma avaliagdo mais precisa da trajetdria de inflagao na reuniao de junho, ja que tera mais informagoes do
que na reuniao de abril.

Surpresa baixista com a inflagao reforgca a expectativa de corte de juros em junho. A inflacdo ao
consumidor seguiu atendénciade desinflagdo em margo. O indice de pregos passou de uma alta de 2,6%
para 2,4% entre fevereiro e margo, considerando a variagdo dos ultimos doze meses, favorecido pelo
alivio dos precos de bens, alimentos e energiaelétrica. O nucleo também arrefeceu na mesma métrica,
atingindo 2,9% apods a alta de 3,1% no més anterior. Esses resultados, combinados com o alivio das
expectativas de inflagdo, sustentam a expectativa de que o Banco Central Europeu comecgara, de forma
gradual,ociclodecortesdejurosemjunho.
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Estados Unidos

Nos EUA, o FOMC manteve o intervalo das Fed Funds Rates estavel em 5,25% -5,50%, conforme
amplamente esperado pelo mercado. O comunicado nao trouxe mudangas significativas e manteve a
sinalizagado de que o comité ainda pretende ganhar maior confianga no processo de convergéncia inflacionaria
antes de iniciar o ciclo de afrouxamento monetario, também em linha com a expectativa consensual dos
analistas. Principal ponto de ateng&o dos mercados trouxe revisdes altistas de crescimento do PIB para 2024,
2025 e 2026 e ligeira revisdo baixista para a taxa de desemprego deste ano, enquanto o nucleo de inflagao
projetado para 2024 subiu, mas permaneceu estavel para 2025. Para a trajetdria de juros, o cenario mediano
do comité seguiu contemplando 3 quedas de juros neste ano, mas incorporou uma queda amenos em 2025 e
2026.

A expectativa sobre a possibilidade dereducéo da taxa de juros nos EUA segue incerta. A economia
norte-americana, depois de um intenso processo de desinflagdo observado no ano passado,
parece ter ingressado em uma fase de estabilizagdo da inflagdo, em patamar ao redor de 3%, e
crescimento acima do potencial. Observamos crescimento do PIB e do emprego ainda acima dos niveis
considerados neutros. O consumo das familias tem se expandido em ritmo acima de 2%, assim como o
PIB. Acriagao devagas supera200 milao més e ataxa de desemprego se mantém nas minimas histéricas.
Assim, é possivel caracterizar a trajetéria atual da economia dos EUA como: inflagdo acima da meta e
atividade econ6mica crescendo acima do PIB potencial, com um hiato do produto pressionado.

O relatério de emprego de margo mostrou manutencao da solidez do mercado de trabalho. No més,
foram criadas 303 mil vagas, acima das expectativas de 214 mile do observado no més anterior (270mil). A
média movel de 3 meses acelerou de 272 mil em fevereiro para 276 mil, ao passo que a taxa de desemprego
recuou de 3,9% para 3,8%.0 crescimento dos salarios foi de 0,3% apds avango de 0,1% no més anterior.
Na comparacgao interanual, atendéncia de desaceleracao se manteve, cedendo de 4,3% para 4,1%, em linha
com a mediana do mercado. O relatdrio reforga o cenario de robustez da atividade nos EUA, com criagao
devagas disseminada entre os setores.

Inflagdo nos EUA mostra resisténcia e impoe duvidas sobre corte de juros. O indice de precos ao
consumidor dos EUA (CPI) subiu 0,38% em margo comparado a fevereiro. Com isso, a inflagdo acumulada em
12 meses aumentou de 3,15% em fevereiro para 3,48% em marco. Os nimeros sugerem que a inflagcdo pode
nao so ter deixado de cair, como possivelmente estar reacelerando, fruto da demanda interna aquecida e o
mercado de trabalho solido. A sequéncia de trés leituras de inflagdo com surpresas altistas praticamente
elimina a possibilidade de corte de juros em junho. Projecao que o Fed (banco central dos Estados Unidos)
comegara a reduzir sua taxa de referéncia em julho. No entanto, se descarta a possibilidade de manutengao
da taxa de juros até o final do processo eleitoral do segundo semestre.

Inglaterra

O Banco da Inglaterra (BoE) manteve a taxa de juros em 5,25%, conforme a expectativa do mercado. A
decisao foi tomada por 8 votos a 1, com uma divergéncia optando por uma redugao de 25 pb.No
comunicado da decisdo, o BoE reconheceu que o PIB deve voltar a crescer na primeira metade deste ano
e que o mercado de trabalho, apesar de apertado para padrbes histdricos, apresenta sinais de
desaquecimento. Em relacédo a inflagao, embora tenha destacado a inflagdo ainda em patamar elevado,
o comunicado reconheceu a desinflagdo nos servigos, além da redugao nas expectativas de inflagédo. O
BoE entendeu que, mesmo com o alivionas pressodes inflacionarias e no mercado de trabalho, a
autoridademonetaria ainda avalia que o cenario econdmico prescreve juros restritivos pormaistempo.
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Fatos Que Marcaram Os Mercados No Més

Renda Fixa Cambio Bolsa

Petrobras anunciou dividendos muito menores do
que as expectativas.

Vendas do varejo e Servicos vieram muito acima das
expectativas.

Numero de vagas formais (CAGED) veio acima das
expectativas.

\ 4

O BC retirou a meng¢ao a “préximas reunides” para
se referir a continuidade dos cortes de juros de 50
pontos-base.

- = -

s e s g
5- Cenario Domestico
No Brasil, a performance dos ativos, que foi levemente negativa em margo, respondeu a
idiossincrasias locais.Houve perda de 0,7% em bolsa doméstica, enquanto o real se depreciou 0,9%
frente ao délar. Também houveabertura da curva de juros, refletindo umtom mais hawkish do Banco
Central. O COPOM reduziu a meta para a taxa Selic em 50 pb - de 11,25% para 10,75% - em linha com a
ampla expectativa do mercado. No comunicado, o comité reforcou que o cendrio externo segue
demandando cautela, enquanto o quadro inflacionario doméstico, em especial nas métricas
subjacentes, se manteve incompativelcom o cumprimento da meta, o que também exige cautela por
parte da autoridade monetdria. O comité manteve as projecoes de inflagdo para 2024 e 2025 em 3,5%
e 3,2%, respectivamente. Quanto a sinalizagdo, o comité destacou que nado houve mudanca substancial
em seu cenadrio base, mas que diante de um ambiente com incertezas elevadas e necessidade de ganho
de flexibilidade por parte da autoridade monetaria, passou a indicar manutencéo do ritmo de 50 pb para
a proxima reunido, ndo mais no plural.
Inflacao de margo traz alivio, mas preocupagoes para o ano continuam. O IPCA registrou altade 0,16%
em margo de 2024. Com isso, o resultado acumulado em doze meses caiu de 4,50% para 3,93%. Apds
alguns meses de “luz amarela” nos pregos de servigos, a inflagdo de margo trouxe sinais de alivio — ao
menos no curto prazo. Conforme o resultado, a métrica chamada “servigos subjacentes” (que exclui
servicos com pregos mais volateis, como passagem aérea) se estabilizou apds meses de alta. Apesar da
cautela com precos de servicos, o mercado segue esperando um ano de inflagado relativamente
comportada, dada a estabilidade da inflagdo de custos. Porém, a demanda interna aquecida — que
impulsiona a inflagao de servicos - tende a limitar o recuo da inflagdo a meta de 3,0%.
O Relatdrio Trimestral de Inflacao trouxe o detalhamento das projegcdes do Banco Central sem
muitas alteragdes quando se compara com o relatério anterior. Em relacéo ainflagéo, o destaque foi
o cenario de curto prazo, no qual o BCB indicou uma variagdo mensal da média dos nucleos de
inflacdo em patamar acima da meta de inflagdo, mas dentro do intervalo de tolerancia. Para a
atividade, o Banco Central revisou para cima a projegcao de crescimento deste ano, de 1,7% para
1,9%, refletindo o dinamismo levemente maior que o esperado no inicio do ano. Na entrevista apds
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a divulgacao do relatério, o Banco Central destacou o elevado nivel de incerteza no cenario e a
preocupacao com os dados recentes, apesar de nao indicarem alteracdo no cenario base. Desse
modo, o Banco Central busca avaliar como sera a evolugéo do cenario doméstico, principalmente
doimpacto da aceleracao dos rendimentos sobre ainflagao e a evolugao do cenario internacional no
que tange o inicio do ciclo de cortes em economias desenvolvidas.

Mercado de trabalho seguiu aquecido em fevereiro. De acordo com os dados do Caged, foram
criadas 306 milvagas de emprego formal no més, acima da expectativa do mercado (236 mil). Houve
desaceleracao de 249 mil para 187 mil, com maior contribuicao do setor de servicos. A média modvel
de 3 meses, seguiu indicando maior ritmo de criagdo de vagas. Os dados da PNAD Continua,
divulgados pelo IBGE, trouxeram um quadro aquecido de ocupacéo e renda. A taxa de desemprego
chegou a 7,8% no trimestre encerrado em fevereiro, o querepresentareducdode 0,2 p.p.emrelacéo
ao periodo anterior. A queda foi fruto do avango da populagdo ocupada, puxada pelos empregos
formais, que mais do que compensou o crescimento da forga de trabalho no periodo. Dentre os
setores de atividade, as maiores contribuicdes positivas para o numero de ocupados vieram de
comércio, alojamento e alimentagao eindustria. Emrelagao aos salarios, o rendimento médio teve alta
real de 0,4%, com avancgo de 0,7% da massa de rendimento. Nas préoximas leituras, esperamos
moderagao da ocupacéao e salarios.

A atividade economica doméstica também continuou forte em margo. As pesquisas de comércio e
servicos superaram as expectativas, mas o mercado de trabalho foi o destaque. A taxa de desemprego
seguiu em queda e houve forte criacao de postos formais de emprego, resultando na continuidade de
crescimento forte da massa salarial real. A sustentacdo da demanda, em fung¢ao deste aumento darenda
e da expansao das concessodes de crédito para pessoas fisicas, tem se refletido em aumento gradual das
previsoes para o PIB deste ano. Entretanto, a auséncia de ociosidade no mercado de trabalho em conjunto
com a elevacdo dos nucleos de inflagdo e da inflagdo subjacente de servicos demanda cautela na
conducdo da politica monetaria. Neste sentido, o Copom encurtou seu horizonte de sinalizagao,
fornecendo indicagéo sobre sua atuagdo uma reuniao a frente apenas. Ainda que a comunicagao oficial
deixe claro que o cendrio base da autoridade monetaria nao se alterou, o que implicaria uma Selic préxima
a 9,0% ao fim do atual ciclo, a evolugao da ociosidade e a composicao da inflagdo serdo cruciais para
seus proximos passos.

5.1- Taxa Basica de Juros

O Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu a taxa Selic para 10,75% e indicou que o passo deve
ser o mesmo na préximareunido. No comunicado, o Banco Central destacou que a desaceleracao da
atividade econbmica segue de acordo com seu cenario, e que a tendéncia de queda da inflagéo
cheia segue ocorrendo, apesar de destacar que a inflagdo subjacente passou a se situar acima da
meta de inflagdo. Em relagédo ao balango de riscos, o Comité ndo promoveu alteragdes, citando
maior persisténcia das pressdes inflaciondrias e resiliéncia da inflacao de servigos, por um lado, e
o arrefecimento da atividade global e impactos mais fortes do que esperado do ciclo de aperto
monetario sincronizado sobre a inflagdo global, por outro. No que tange ao cenario externo, a
avaliacao foi de um cenario que permanece volatil, principalmente pelas discussdes de inicio de
corte dejurosnasprincipaiseconomiasdo mundo. Apesardaavaliacdode que o cenario base nao se
alterou substancialmente, o Comité optou por indicar apenas o passo da préxima reunido (em
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maio), diferente das decisbes anteriores em que a indicacdo era feita para as préximas duas
reunides. Esse era o principal ponto de atencado do mercado, e a retirada do plural por causa do
cenario de maior incerteza levou ao entendimento de que possa ocorrer uma redugao no ritmo de
cortes na reunido de junho. Em relacdo a possiveis revisbes do nosso cenario, aguardamos a
divulgacao da atadareuniao e do Relatdrio de Inflagaona préximasemana.

Ata do Copom justificou a alteragdo da sinalizagdo sobre as proximas reunides na ata da ultima
decisdo. O documento avaliou que a conjuntura internacional segue volatil, considerando os
debates em curso sobreinicio de ciclos de corte de juros nas principais economias em um contexto
de inflagdo resiliente, apesar de mais uma vez afirmar que néo existe relagdo mecénica entre a
politica monetdria nos EUA e no Brasil. Em relagdo ao cenario doméstico, o Comité debateu o
resultado do PIB de 2023 e os dados de atividade no primeiro trimestre, que reforgaram uma
percepcgao de resiliéncia da atividade econdmica. Quanto a inflagao, a avaliagdo é de um cenario
mais incerto, principalmente por conta dos dados de mercado de trabalho que podem impactar a
inflagao de servigos. Por fim, o Copom discutiu a sinalizagao futura, destacando que seria um
equivoco interpretar a mudanca de sinalizagdo com uma indicagao de alteragao do ciclo de politica
monetaria compativel com a meta. Com isso, o Banco Central buscou ganhar mais liberdade em
relagdo a decisdo dareuniao de junho.

1996 1997 1998 1999 w2000 w2001 w2002 w2003 «2004 w2005 w2006
u2007 w2008 2009 2010 2011 2012 w2013 w2014 w2015 2016 2017
w2018 wm2019 w2020 2021 2022 2023 jan/24  wfev/24 wmar/23
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5.2- Inflacao

O resultado de margo veio levemente abaixo do esperado pela maior parte dos analistas, marcando uma
desaceleracdo em relacdo a fevereiro. Em margo, vimos a dissipagado dos efeitos de alguns fatores que
marcaram a alta de precos no més anterior. Entre eles, destaque para mensalidades de escolas e
universidades privadas (que subiram 0,1% depois de alta de 5% em fevereiro) e para os pregos de combustiveis
— que variaram 0,2% em margo apoés subirem 2,9% com elevacao da tributacdo implementados no més
anterior. Na mesma linha, a categoria “combo de telefonia, internet e tv por assinatura” registrou estabilidade
em margo, com pregos no “zero a zero” apos reajustes anuais implementados em fevereiro impulsionarem a
inflacdo da categoria em 3,29%. Por outro lado, os pregcos de “cinema, teatro e concertos” mais do que
devolveram a queda resultado da “semana do cinema” de fevereiro, registrando alta de 5,1% em margo frente
deflagédo de 4,5% no més anterior. Os efeitos do ELl Nifio nos precgos de alimentos perdem forga gradualmente.
Em margo, a categoria “alimentagao no domicilio” registrou alta, com destaque para alimentos in natura, como
frutas, verduras e legumes. A elevagdo foi mais fraca do que a registrada no més anterior, ilustrando que os
efeitos do fendmeno climatico comegam a enfraquecer, conforme o esperado.

Pregos de proteinas também ajudam a trazer alivio para o orgamento das familias. Refletindo movimentos de
producgao global (como o prego de insumos para ragao) e o ciclo de produgdo doméstico, pregos de carnes
cairam com destaque para alcatra e contrafilé. Destaque para a leve deflagdo (de 0,12%) registrada nos bens
industrializados, como celulares e bicicletas. A queda refletiu promogdes mdédicas implementadas durante a
semana do consumidor — movimento que deve ser “devolvido” nos meses subsequentes. Apds alguns meses
de “luz amarela” nos pregos de servigos, a inflagao de margo trouxe sinais de alivio —ao menos no curto prazo.
Conforme o resultado, a métrica chamada “servicos subjacentes” (que exclui servigos com pregos mais
volateis, como passagem aérea) registrou variagao de 5,6% na média dos Ultimos trés meses — se estabilizando
apos meses de alta.

Os pregos de servigos sao essenciais para entender comportamento da inflagdo como um todo, sinalizando
tendéncias adiante. Isso porque os pregos no setor nao sado impactados por movimentos que chamamos de
“oferta” (como o clima e a redugdo ou aumento da oferta de determinada commodity); e sim, pelo
comportamento dos salarios, além de, claro, o nivel de demanda na economia. Assim, com um mercado de
trabalho aquecido e politicas de aumento de gastos por parte do governo (o que impulsiona a demanda por
bens e servigos), o comportamento desses pregos tem seguido nos holofotes. O forte crescimento esperado
para a renda disponivel das familias nesse ano (de 4,2% acima da inflag&o) ilustra essa cautela.

Um mercado de trabalho aquecido pressiona salarios, com destaque para o setor de servigos, que € o que mais
emprega na economia do pais - em um movimento que se retroalimenta. Nesse cenario, a desaceleragao da
inflagdo de servigos intensivos em mao de obra no més representa boas noticias, a menos no curto prazo.
Apesar da cautela com pregos de servigos, analistas seguem esperando um ano de inflagdo relativamente
comportada. A estabilidade da inflagcdo de custos no Brasil e no mundo (com pregos de insumos como
borracha, cobre e algodao) deve seguir ajudando a manter os pregos finais ao consumidor bem-comportados.
Na mesma linha, espera-se que os pregos dos alimentos sigam se normalizando nos préximos meses,
especialmente conforme os efeitos do fendbmeno El Nifio se dissipam ao longo dos préximos meses. Além
disso, vale lembrar dos efeitos de uma taxa de juros ainda restritiva.

No ambito internacional, conflitos ainda latentes no Oriente Médio e leste europeu tem impacto pregos como
petréleo, fretes maritimos e outras commodities, colocando em risco o movimento recente de queda no prego
de insumos industriais no mundo.

O tom de cautela do Banco Central dos Estados Unidos sinaliza que a queda de juros na maior economia do
mundo deve ndo somente ser bastante gradual, quanto também pode vir depois do esperado por boa parte dos
investidores — pressionando nossos juros por aqui.

No Brasil, a deterioragao das contas publicas segue como importante risco no radar. Se o governo gastar muito
além do que arrecada e sinalizar que seguirad impulsionando a economia, muitos entenderdo que os pregos
seguirao pressionados adiante — influenciando efetivamente o nivel da inflagdo no futuro. A deterioragao do
risco fiscaltambém tende aimpactar a nossa moeda, uma vez que essa é percebida como mais arriscada. Um
real mais desvalorizado adiciona pressao sobre a inflagdo, uma vez que boa parte do que consumimos e
produzimos inclui insumos negociados em ddlares ou mesmo produtos importados.
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Emresumo, os analistas vém um cendrio em que a inflagao seguird comportada, mas deve seguir no radar
do Banco Central, limitando uma queda mais forte da taxa de juros.

25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
000 o B I ] = N _
-5,00% .
2019 2020 2021 2022 2023 2024 (jan) = 2024 (fev) 2024 (mar)
IGPM 7,82% 23,14% 17,78% 7,63% -3,18% 0,07% -0,52% -0,47%
IPCA 4,31% 4,52% 10,06% 4,39% 4,62% 0,42% 0,83% 0,16%
m INPC 4,48% 5,45% 10,16% 4,65% 3,71% 0,57% 0,81% 0,19%

5.3- Boletim Focus

Focus mostra PIB subindo pela 72 semana seguida e IPCA estavel

O ultimo Boletim Focus do més de margo divulgado pelo Banco Central (BC) mostra as projegoes do Produto
Interno Bruto (PIB) de 2024 subindo pela sétima semana seguida, passando de 1,85% na semana passada para
1,89% nesta semana, mas mantendo-se estavel em 2,00% nas projegdes feitas para os anos de 2025 e 2026.
E a 16° semana consecutiva que as projecdes do PIB de 2025 ficam estaveis e a 342 semana de estabilidade
nas projecgdes do PIB de 2026. O Focus divulga semanalmente a média das projecdes do mercado financeiro
para os principais indicadores macroecondémicos, incluindo IPCA, PIB, Cadmbio e Selic. As comparagoes sao
sempre entre as projecOes da pesquisa atual com as da pesquisa da semana anterior. As projecoes do IPCA
para 2024, 2025 e 2026 nao mudaram na comparagao das duas semanas. Para 2024 manteve-se em 3,75% (12
semana de estabilidade), para 2025 ficou em 3,51% (também na 12 semana de estabilidade) e para 2026 ficou
em 3,50%, (392 semana consecutiva de estabilidade). As proje¢cdes para o cambio de 2024 e 2025 mantiveram-
se estaveis em R$ 4,95 e R$ 5,00 por ddlar, respectivamente, enquanto as projegdes para 2026 apresentam
ligeira alta passando de R$ 5,03 para R$ 5,04. Essa pequena alta, na verdade, repde o cAmbio no patamar de
estabilidade no qual estava h4 seis semanas, quando caiu de R$ 5,04 para R$ 5,03 na semana passada. Por
ultimo, as projegdes para a taxa Selic de 2024, 2025 e 2026 ficaram estaveis nos trés anos pesquisados. A Selic
projetada para 2024 é de 9,00% (142 semana de estabilidade), para 2025 é de 8,5% (172 semana de
estabilidade) e para 2026 ¢é de 8,50% (352 semana de estabilidade).

Boletim Focus do BC

Projecdes p/2024 Projecdes p/2025 Projecdes p/2026
Indicadores Semana Semana Semana Semana Semana Semana
. Var. i Var. ) Var.
anterior atual anterior atual anterior atual
IPCA (%) 3,75 3,75 =(1) 3,51 3,51 =(1) 3,50 3,50 =(39)
PIB (var. %) 1,85 1,89 A7) 2,00 2,00 =(16) 2,00 2,00 = (34)
Cambio (RS$/USS) 4,95 4,95 =(2) 5,00 5,00 =(12) 5,03 5,04 (1)
Selic (% a.a.) 9,00 9,00 = (14) 8,50 8,50 =(17) 8,50 8,50 =(35)
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6- Aplicacoes Financeiras

O inicio de 2024 nao foi um periodo facil para alcangar a meta atuarial. Diversos fatores econdmicos afetaram
as condigbes dos mercados, tanto doméstico como internacional e dificultaram a obtencédo de
rentabilidades em linhacom a meta,para a maioria dos investimentos disponiveis para RPPS.

No contexto global, os Estados Unidos continuaram em evidéncia por conta daresiliéncia da atividade
econbmica, do mercado de trabalho aquecido, da dificuldade de convergéncia da inflacdo a meta e,
consequentemente, das incertezas quanto ao ciclo de juros. Com o mercado de trabalho aquecido, ha
uma expectativa de pressao por reajustes salariais, fator de risco para a alta da inflagdo. Com isso,
projeta-se que o Fed manterd a taxa de juros em patamar elevado por mais tempo. A manutengao de juros
elevados nos Estados Unidos afeta os indices brasileiros, pois, se os titulos mais seguros do mundo estao
pagando juros maiores, os investidores exigem maior rentabilidade para investir em opgdes que nao
entreguem o mesmo niveldeseguranca, como os ativos brasileiros. Por conta disso, uma alta dos juros
em economias mais fortes tende a prejudicar o desempenho dos ativos de paisesemergentes.
Incertezas quanto ao crescimento da China neste ano tem preocupado analistas e influenciado
negativamente o Ibovespa.Umexemplo asercitado é aacdodaVale,empresade maior pesonolbovespa,
que tem sua receita atrelada a cotagao do minério de ferro no mercado internacional. Com a perspectiva
de baixa demanda chinesa, além de outras questdes, as agdes sofreram desvalorizagdo de 17,68% no
trimestre. Aquedana demanda chinesa afeta aempresa porque a China é um dos maiores consumidores
mundiais do produto. Como a Vale é uma das principais produtoras de minério de ferro, matéria-prima
essencial naproducao de ago,umareducdo nademanda chinesa afeta diretamente suas proje¢des de lucro.
No contexto doméstico, ha dois assuntos macroeconémicos exercendo grande influéncia nos pregos dos
ativos: o quadro fiscal e o ciclo de juros.

Os movimentos da curva de juros brasileira no primeiro trimestre do ano, observamos um leve fechamento
(queda dos juros) em vértices mais curtos (até2025), que refletiram principalmente a continuidade da
indicagao do Copom em relagao aos proximos cortes de juros. Com excecgao da Ata da reunido ocorrida
em marcgo, que indicou mais um corte de mesma magnitude, as anteriores indicavam cortes de 0,50
p.p., no plural, o que fez com que o mercado continuasse a precificar cortes nataxa Selic no curto prazo.
Ja vértices intermediarios e longos refletem com maior intensidade a redugéo do diferencial de juros entre
Brasil e Estados Unidos, o que tende agerar uma saida de capital do Brasil e aumentar o prémio de risco
exigido paraos ativos domésticos. O diferencial de juros nominais entre os dois paises,que chegou a 11,25
p.p. em meados de 2022, encontra-se agora em 5,25 p.p., o que reduz a atratividade dos titulos de divida
brasileiros. A piora no quadro fiscal tem afetado as proje¢cées quanto ao atingimento da meta estipulada no
arcabouco fiscal e ao equilibrio das contas publicas amédio e longo prazo. Essa deterioracao fiscal
também eleva as perspectivas deinflagao futura e o prémio de risco do pais, especialmente para prazos
mais longos, o que gerauma desvalorizagao do prego dos ativos.

No que tange aos indices de renda fixa domésticos, podemos observar um melhor desempenho
dagueles mais conservadores, como CDI, IRF-M 1 e IDKA IPCA 2A. Por outro lado, indices de maior
duration, comolMA-B 5+ e IMA-B apresentaram pior rentabilidade, refletindo a maior volatilidade por se
posicionarem em vértices mais longos da curva.

Em relacéo aos indices de renda varidvel, o Ibovespa foi o destaque negativo, acumulando queda no
trimestre. Os indices internacionais continuaram a se destacar positivamente. O maior destaque do BDR
se da nao so pela valorizagao dos ativos em si, mas também pela influéncia da variagdo cambial e da
maior participagao de grandes empresas de tecnologiano indice.
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6.1- Renda Fixa

Na Renda Fixa, as preocupacoes com o fiscal para este ano e longo prazo voltaram aos holofotes depois
do déficit apresentado em fev/2024. Com isso o prémio de risco Brasil exigido pelo mercado vem
aumentando. Além disso, os dados de inflagédo do curto prazo e o discurso conservador do FED quanto ao corte
dejuros nos EUA, mantiveram as curvas abrindo neste més de margo. Olhando para frente, continuamos vendo
uma assimetria maior no fechamento das curvas de juros do que demais alta, uma vez que continuaremos
tendo corte na Selic. Com isso mantemos a visao otimista com as estratégias IMAB, sem deixar de reforgar que
os fundos atrelados a CDI e Crédito Privado continuardo sendo boas alternativas para este ano, com vistas ao
alcance da meta atuarial.

Notamos, ao longo do més passado, uma acomodagao na renda fixa global. Apesar da resiliéncia da atividade
econdbmica e de numeros de inflagdo ainda pressionados, alguns bancos centrais importantes se
movimentaram em uma diregdo menos restritiva. Na Zona do Euro esta se cristalizando o cenario de corte de
juros em junho. O Banco Central inglés veio com uma comunicagdo mais dovish e a Suigca surpreendeu o
mercado com um corte de juros. Nos emergentes, o Banxico deu inicio aos cortes, com redugéo de 25bps em
sua taxa base. A incerteza em relagdo ao tamanho dos ciclos ainda é elevada, mas estamos avangando em
direcdo a retirada de aperto monetario. No cendario doméstico, a queda recente na popularidade do governo
assim como o mal-estar gerado com a menor distribuigcdo dos dividendos da Petrobras merecem destaque,
bem como a forga dos dados de atividade.

Do lado internacional, a principal mensagem em margo veio do FOMC apés a ultima reunidao, mantendo as
projecdes de 3 cortes de juros no ano a despeito dos dados piores do comego de 2024 e com um discurso mais
dovish de Jerome Powell - essa sinalizagao indica um ambiente mais benigno para ativos de risco. Assim vimos
novamente avangos na bolsa americana, com juros estaveis apds atingirem um patamar que continua ser
atrativo.

A China continua tendo dificuldades de reestimular a economia, com mercado imobiliario fraco tendo como
termbémetro a performance do minério de ferro (e as agoes da Vale no Brasil).

No Brasil, a atividade segue resiliente e o mercado de trabalho apertado preocupa mais o Banco Central, num
periodo de inflagdo de servicos incomoda. Assim, num ambiente de maior incerteza, o mesmo fica data-
dependente e ganha graus de flexibilidade, com menor comprometimento para as préximas reunidoes. Com
isso, 0 més novamente foi marcado por perdas na Renda Fixa Local e em Bolsa.

A curva de juros local subiu mais um pouco em margo, completando um trimestre negativo para posigoes
prefixadas. Ao contrario do que ocorreu na curva de treasuries, que subiu somente em fevereiro, reagindo a
uma mensagem mais hawkish do Fed e niumeros ruins de inflagdo, aqui a subida da curva de juros se deu de
maneira uniforme e constante ao longo do trimestre.

A elevagdo da curva de juros nos EUA certamente teve a sua influéncia no comportamento da curva local, mas
temos os nossos fatores domésticos também. Numeros de inflagéao e de atividade incomodamente acima das
expectativas fizeram com que o Banco Central mudasse o forward guidance em sua ultima reuniao do Copom,
sinalizando apenas mais um corte de 50 pontos-base na Selic e deixando os proximos passos em aberto, a
depender dos dados. Considerando que a taxa Selic estd hoje em 10,75% e que na reunido de 08/maio sera
reduzida para 10,25%, teremos ainda 125 pontos-base até os 9% que hoje é o consenso do relatdrio Focus para
a taxa Selic no fechamento de 2024. Para alcancgar este patamar de juros, seria preciso cortar 25 pontos-base
em cada uma das 5 reunides comecando em junho. E possivel, mas trata-se de um ritmo mais lento do que o
mercado esperava no final do ano passado, se é que vai ocorrer. Hoje, a curva de juros embute uma taxa
terminal de 9,75% para a Selic, indicando um certo grau de ceticismo com relagao ao espago que o Banco
Central teria para trazer a Selic muito abaixo do nivel que se espera que alcance em maio.
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Podemos observar que, a exemplo da curva de juros prefixados, os juros reais também subiram de maneira
constante ao longo do trimestre, indicando que o mercado vem precificando taxas de juros reais mais altas ao
longo do tempo, aproximando-se dos 6%. Em uma perspectiva de mais longo prazo, ainda estamos distantes
dos piores momentos do inicio do ano passado quando, a falta de uma regra fiscal, o cupom das “NTN-Bs”
mais longas chegaram a bater 6,50%. Aparentemente estamos em um novo regime, com taxas reais acima de
5,5% desde o inicio de 2022. Vivemos um periodo semelhante entre 2014 e 2016, quando as incertezas fiscais
mantiveram a taxa real consistentemente acima de 5,5%. Hoje, além das incertezas fiscais, vivemos em um
cenario pés-pandemia, com as taxas de juros reais mais altas no mundo inteiro. Assim, sera preciso muito
trabalho duro para trazer essa taxa para baixo de 5% novamente.

Cambio. Em mais um més de valorizagdo do ddélar mas de baixa volatilidade global do cambio, o real
permaneceu praticamente estéavel, apesar de o real ter ultrapassado a marca psicoldgica dos R$ 5,00. No final,
a moeda brasileira fechou com desvalorizagao de 0,9% em relagao ao ddlar, tendo a pior performance em
relagdo a moedas comparaveis, como 0 peso mexicano, o peso colombiano e o rande sulafricano no més. Vale
mencionar que os crescentes superavits na balanga comercial tém atenuado as oscilagdes na conta de capital
e ajudado a manter o cAmbio relativamente estavel. Alguma apreciagao adicional poderia ocorrer no momento
em que ficar claro que o Fed podera comegar a relaxar a politica monetaria.

6.1.1- Desempenho

A curvadejuros local continuou a subirem margo. Desta vez, ndo houve a desculpa dos juros globais, que
permaneceram estdveis ou até recuaram, como foi o caso dos juros na Europa. Os juros mais longos
subiram mais, aumentando a inclinagéo da curva de juros. O IDA-DI, que mede a performance do crédito,
foi novamente o grande destaque positivo.

Indicadores Renda Fixa - 2024
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6.2- Renda Variavel

Em marcgo, a bolsa brasileira, medida pelo IBrX recuou, sendo uma das piores performances entre
as bolsas globais, que tiveram, em geral, um més positivo. Depois de atingir a sua maxima histérica no
final do ano passado, a bolsa agora necessita de gatilhos renovados para passar a outro patamar. Esses
gatilhos devem ser suficientes para se contrapor a uma taxa de juros real ainda bastante alta, a de-
saceleracao chinesa, as tentativas de intervengao em empresas como a Vale ou a Eletrobras, e a planos
de investimentos duvidosos por parte da Petrobras. Sdo desafios que limitam uma valorizacdo mais
consistente da bolsa doméstica. No médio prazo, a performance da bolsa parece também estar atrelada
a trajetéria da politica monetaria americana, no sentido de que alguma apreciacdo adicional poderia
ocorrer no momento em que ficar claro que o Fed podera comecar a cortar os juros

O Ibovespa terminou margo com leve queda de 0,7%, desempenho inferior as bolsas americanas com
destaque para o S&P que subiu 3,1%. Para os analistas, o cenario externo se mantém favoravel para
alocacao de risco onde a economia americana continua a mostrar resiliéncia em um cenario provavel de
queda de juros a frente.

Na Renda Variavel Brasil o IBOVESPA fechou com queda de -0,71%. Para 2024, o mercado mantém o
otimismo na estratégia, por entender que o Brasil figura como uma boa alternativa para os investidores
estrangeiros, dado ao cenéario global atual, queda da Selic, economia crescendo forte (PIB em alta) e
inflacao controlada por aqui. O "outro lado da balanca" continua sendo o fato de termos juros reais
superando 5%, o que mantém baixo o fluxo de investidores domésticos em Renda Variavel por aqui.

No mercado Internacional, apesar do cenario geopolitico ainda tenso, as perspectivas do inicio de corte
de juros nas principais economias globais mantiveram o otimismo nos mercados. Nos EUA, apesar das
preocupacgdes com a inflagdo, dados fortes da economia e atividade, o FED mantém a sinalizagao de
inicio do corte de juros. Em vista disso, mantem-se a visdo positiva para Renda Varidvel neste ano. Em
margo/2024, o S&P 500 manteve o otimismo do ano fechando em forte alta de 3,10%.
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6.2.1- Desempenho
Principais destaques da bolsa A fraqueza da economia chinesa continua castigando o setor de minério de
ferro, destaque negativo no més. Por outro lado, Embraer continuou sendo o destaque positivo.
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IRFM 1+ 14,2400% 8,4500% -4,9900% 7,4100% 18,5169% 1,3694%
m IRFM Total 12,0300% 6,6900% -1,9900% 8,8200% 16,5091% 1,6768%
m|MA-B5 13,1500% 8,0400% 4,5700% 9,7800% 12,1252% 2,0558%
m|IMA-B 5+ 30,3700% 5,5000% -6,5500% 3,3000% 19,2764% -1,5093%
m IMA-B Total 22,9500% 6,4100% -1,2600% 6,3700% 16,0543% 0,1755%
m IMA-Geral 12,8200% 5,3400% 0,9600% 9,6600% 15,0032% 1,6626%
IDKA 2 11,8200% 8,6200% 4,9700% 9,3400% 12,1270% 2,2360%
CDI 5,9600% 2,7600% 4,4000% 12,3700% 13,0395% 2,6211%
m |bovespa 31,6000% 2,9200% -11,9300% 4,6900% 22,2800% -4,5300%
Small Caps 58,2200% -0,6300% -16,1900% -15,0500% 17,1200% 2,1500%
mS&P 28,8800% 16,2600% 26,8900% -19,4400% 24,2300% 10,1600%
= BDRX 35,6700% 54,0100% 33,6500% -28,0500% 26,3300% 15,8800%
Carteira 16,1000% 6,3400% 0,2700% 6,0200% 13,2030% 3,0150%
Meta 10,7800% 11,6000% 16,1000% 11,0500% 8,9800% 2,8120%
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7- Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU obedece aos
limites de aplicagdes estabelecidos na Politica de Investimentos, com composicao diversificada. Os
investimentos estao diversificados buscando o melhor equilibrio entre o risco x retorno, diante das
grandes varidveis que interferem no retorno dos investimentos, face as mudancgas na economia nacional
e internacional. Visao de curto, médio e longo prazo para garantir os rendimentos necessarios frente aos
beneficios concedidos e a conceder. No encerramento do més os investimentos apresentaram

valorizacéo de _

Dezembro/2023 Janeiro/2024 Fevereiro/2024 Margo/2024

RS RS RS R
499.739.877,16 503.391.384,33 508.425.721,55

A composicdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos - PAI 2024, elaborada pelos membros
do Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho Deliberativo e ratificada pelos
membros do Conselho Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU estd segregada entre os
segmentos de renda fixa (88,52%), renda variavel (4,31%), alocacdo no investimento no exterior (7,17%)
e fundos estruturados/multimercado (0,00%), dentro dos limites permitidos pela legislagdo e
compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos - PAI 2024. As proporgdes
demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cenario econémico de grande volatilidade e
as obrigacgoes do Instituto. A diversificagao nos investimentos tenta evitar que a rentabilidade esteja
exposta ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, razao porque segmenta-se dessa forma, visto
que com uma diversificagdo, forma-se uma ccarteira de ativos com uma estratégia ancorada em
diferentes indexadores justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a
uma melhor e maior seguracga, liquidez, o mitigara o risco.
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestao moderada”, com exposigcdo em fundos compostos por
100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estao diversificados, com concentragao em maior volume em “IPCA” seguido
de “IMA-B Total”. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho do mercado. A
maioria dos fundos de Renda Fixa (08 fundos) da carteira de investimentos do IPMU sao fundos “renda fixa ativa”,
onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos publicos ou privados dos mais
variados vértices. O Comité de Investimentos tem acompanhado de perto o desempenho desses fundos, de
forma que aquele que apresente melhor desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que apresentem
desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Os investimentos em Renda Varidvel (6 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e
“Estruturados/Multimercado”. Diante da grande volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos foi de manutencao da exposicao neste segmento, fechando o més em 11,48%.

Composicéo do Portfélio

Composigéo por ativo Composicédo por tipo de fundo

W CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 19,31 % M Renda Fixa Duracéo Livre Soberano 20,68 %
[ BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 17,51 % ¥ Renda Fixa Duracéo Baixa Soberano 21,88 %
 ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13,06 % m Outros 19,54 %
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,37 % Renda Fixa Duraco Baixa Grau de Investimento 1741 %
Caixa Brasil 2024 IV TP RF 10,30 % Acéies Livre 587 %
[ NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 9,24 % [ Acdes Small Caps 281 %
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 437 % Multimercados Investimento no Exterior 2,80 %
REFERENCIADO DI Renda Fixa Duracéo Livre Grau de Investimento 0,00 %
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 435% m Titulos Publicos Liquidos 0,00 %
[ CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 281 % Multimercados Capital Protegido 0,00 %
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 212 Renda Fixa Duraco Alta Grau de Investimento 0,00 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 221 % Renda Fixa Indexados 0,00 %
NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO B AcBes Setoriais 0,00 %
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL | 1,65 %
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 1,50 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 053 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 0,00 %
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,00 %
[ REFERENCIADO DI
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0,00 %
MULTIMERCADO
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
I SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,00 %
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA" 0,00 %
¥ (44683378000102)
I CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,00 %
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
[ CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00 %
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 %
BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0,00 %
PREVIDENCIARIO
1 NTN-B 760199 20240815 0,00 %
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
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7.1- Evolucao da Carteira de Investimentos
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7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

O retorno dos investimentos no més foi de 1,102%. No consolidado do periodo a rentabilidade nominal da
“carteira de investimentos” foi de 3,05%, percentual superior em relagao a “meta atuarial” do periodo, que foi de
(INPC + 5,12% a.a) de 2,812% refletindo ainda a volatilidade do mercado financeiro, em especial nos
investimentos de renda variavel.

m Carteira

24,242%

24,082%

13,041%

6,504%

3,020%

3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)

1,400%
1,200% —0 1,19%
1,000% - F62% ¢ 1,010%

0,800%
0,600% 0,59%
0,400%
0,200%

0,000%
Meta Carteira
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7.3- Composicao da Carteira de Investimentos - Fundos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é composta por 15 fundos
de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos’ com vencimento para 2024.

Compoasicio do Partfolio

Composicdo por ativo Composigdo por tipo de fundo

l»

I CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1931% M Renda Fixa Durag&o Livre Soberano 29,68 %
[ BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1751 % 1 Renda Fixa Duragdo Baixa Soberano 2188 %
[ ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13,06 % [ Outros 19,54 %
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,37 % Renda Fixa Duragfo Baixa Grau de Investimento 1741 %
Caixa Brasil 2024 |V TP RF 10,30 % Agbes Livre 387 %
[WINTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 924 % [ AgBes Small Caps 281%
SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 437 % Multimercados Investimento no Exterior 280 %
REFERENCIADO DI [ Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento 0,00 %
[ BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 435% B Titulos Pblicos Liquidos 0,00 %
I CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 281% Multimercados Capital Protegido 0,00 %
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 272% Renda Fixa Duragio Alta Grau de Investimento 0,00 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 227 % TEit T Tm e 0,00 %
NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO W Ages Seloriais 0,00%
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 165 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 1.50%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 033%
[ EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
CAIXA INFRAESTRUTURA F1 AGOES 0,00 %
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,00 %
[ REFERENCIADO DI
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0,00%
MULTIMERCADO
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
B SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,00 %
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* 0,00 %
¥ (44683378000102)
I CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,00%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,00%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00%
[ CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 000 %
BB ALOCAGAOD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0,00 %
[ PREVIDENCIARIO
[ NTN-B 760199 20240815 0,00%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
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7.3.1- Composicao da Carteira de Investimentos - Rating

A carteira de investimentos do IPMU estd diversificada, quando comparada por tipo, setor e classe. Através do
sistema Quantum, a equipe finaneira do IPMU realiza a sua gestao.

O IPMU possui 14 fundos de investimentos e conta com 692 ativos, e seu acompanhamento ocorre através do
sistema Quantum. A classificacao de risco dos ativos é através de um rating que considera a qualidade de crédito
de um ativo, seja ele privado ou publico. Na classificacdo é considerado a situacao financeira da empresa ou
governo, as condi¢des de mercado global, opinides especializadas e fontes oficiais e académicas. Sua gradacgao
segue do AAA, AA e A, e seguindo a sequéncia até a nota D. Baseado no rating, o investidor é capaz de ter papéis
com grau de investimento, grau especulativo, de inadimplemento ou até mesmo de default (calote).

A carteira do RPPS possui:

v/ 84,814% de sua carteira com ativos de grau de investimento de alta qualidade (Rating AAA)
v' 7,44% dos ativos possuem risco cota de fundos,

v’ 5,28% dos ativos risco de mercado,

v" 1,70% possuem outras classificacoes de risco

v' 0,76% de sua carteira com ativos de grau de investimento de alta qualidade (Rating AA)

Outros
1,70%

Risco de Mercado

5,28% Rating AA

RS
0,76%

O e R N S
7,44%

= Rating AAA

Cota de Fundos
= Risco de Mercado
= Qutros

= Rating AA

——— Rating AAA
84,82%
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1%

Observamos que a carteira de investimentos do IPMU é composta 04 fundos de investimentos classificados como
risco muito baixo (risco 1), 02 fundos de investimentos classificados como risco baixo (risco 2), 03 fundos de
investimentos classificados como risco moderado (risco 3), 02 fundos de investimentos classificados como risco
alto (risco 4) e 05 fundos de investimentos classificados como mairo risco (risco 5):

6
5
5
4
3
2 2
2
1
| I
0

Fundos

B 1- Muito Baixo m2- Baixo 3- Moderado m4- Alto m5- Maior Risco

m 1- Muito Baixo m 2- Baixo 3- Moderado m4- Alto m5- Maior Risco

R$ 245.707.642,55

R$ 107.334.622,52
R$ 91.091.252,58

R$ 42.998.476,18
R$ 16.259.390,50
I

Fundos (R$)
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Fundos (R$)

9%
%

H 1- Muito Baixo 2- Baixo 3- Moderado m4- Alto m5- Maior Risco

A tabela abaixo relaciona os fundos de investimentos credenciados junto ao IPMU com sua classificagao de risco,
conforme informagbes disponivel nos site da CVM - Comissdo de Valors Mobilidrios
(https://cvmweb.cvm.gov.br/swh/default.asp?sg_sistema=fundosreo), na Lamina do Fundo, escala de 1 (muito baixo)
até 5 (maior risco):

mar/24 Valor % PL Risco CVM
Artigo 7° - Inciso I — Alinea A (até 100%) 47.420.341,80 9,24%

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 47.420.341,80 9,24%

Artigo 7° — Inciso I - Alinea B (até 100%) 317.447.303,93 61,87%

BB Previdenciério RF Referenciado DI TP LP 89.850.691,57 17,51% 1
BB Previdenciario RF TP 2024 53.217.504,60 10,37% 3
Caixa Brasil Titulos Publicos Renda Fixa DI 99.092.196,68 19,31% 2
Caixa Brasil RF TP 2024 52.865.509,15 10,30% 3
Santander FI TP Ref. DI Premium (150) 18.954.185,18 3,69% 1
Santander FI TP Ref. DI Premium (350) 3.467.216,75 0,68% 1
7° - Inciso Il A (até 60%) 89.333.196,50 17,41%

Bradesco FI RF Referenciado DI Premim 22.298.415,17 4,35% 1
Itau Institucional RF Refrenciado DI 67.034.781,33 13,06% 1
Artigo 8° —Inciso I - A (até 30%) 22.111.948,24 4,31%

BB Retorno Total FIC A¢bes 7.709.892,71 1,50% 5
Caixa FI Acbes Small Caps Ativo 14.402.055,53 2,81% 5
Artigo 9° - Inciso II (até 10%) 14.393.585,16

Caixa Multigestor Global Equities IE 2.739.222,51 0,53% 5
Santander Global Equities Délar 11.654.362,65 2,27% 5
Artigo 9° - Inciso III (até 10%) 22.421.501,58

BB A¢des ESG Globais 8.489.360,84 1,65% 5
Caixa Institucional A¢bes BDR Nivel I 13.932.140,74 2,72% 4
Artigo 10° - Inciso I (até 10%) 0,00 0,00%

|  00] 0.00%

Consolidado 513.127.877,21 100,00%
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IPMU

7.3.3- Composicao da Carteira de Investimentos - ALM

O estudo de ALM (Asset Liability Management) é realizado permitindo o acompanhamento dos investimentos
do IPMU. A principal caracteristica do estudo de ALM é o desenho de uma carteira compativel com as obrigacdes
atuariais que o IPMU possui, trabalha-se com um horizonte temporal de longo prazo. Este desenho busca um
menor risco de investimentos com um resultado capaz de cumprir os compromissos financeiros
tempestivamente. Trata-se de cuidar do fluxo do passivo com o retorno e liquidez necessarios.

Aderéncia da Carteira ao ALM 28/03/2024
Resultado do ltimo ALM
Data base jun/23
Benchmarks Posicdo na data do ALM Posicao Atual Sugestdo do ALM - %
Col 256.397.100,74 179.306.874,85 11,52%
[MA-B 51.565.424,21 52.865.509,15 29,76%
[MA-B 5+ - - 43,72%
Ibovespa 10.537.379,97 7.709.892,71 0,00%
Global - BDRX 20.277.036,43 22.421.501,58 10,00%
Dolar - 14.393.585,16 0,00%
MSCI AC - - 0,00%
SMLL 14.603.186,93 14.402.055,53 0,00%
Selic - 121.390.611,85 0,00%
[PCA 119.086.780,06 100.637.846,40 0,00%
472.466.908 34 513.127.877.23 100,00%
Posicdo na data do ALM Posicao Atual Sugestdo do ALM Sugestao do ALM - Valores Atuais
CDl 5427% 34 94% 11,52% 59.112.331,46
IMA-B 10,91% 10,30% 29,76% 152.706.856,26
[MA-B 5+ 0,00% 0,00% 48,72% 249.995.901,79
Ibovespa 2,23% 1,50% 0,00% -
Global - BDRX 429% 437% 10,00% 51.312.787,72
Délar 0,00% 281% 0,00% -
MSCI AC 0,00% 0,00% 0,00%
SMLL 3,09% 2,81% 0,00%
Selic 0,00% 23,66% 0,00%
IPCA 25,1% 19,61% 0,00%
100,00% 100,00% 100,00% 513.127.871.3
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Sugestao do ALM

*(Dl =IMAB =IMA-B5t =lbovespa =Global-BORK =Dilar =MSCIAC =SMLL = Selic

Posicao Atual

4

a(Dl =IMA-B =IMA-B5t =lbovespa = Global-BORX mDilar wMSCIAC wSMLL = Selic
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Aderéncia ao Estudo de ALM

60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
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CDI IMA-B IMA-B 5+ Ibovespa Global - BDRX Dilar MSCI AC SMLL Selic
M Posigdo Atual M Sugest3o do ALM
~ ~
Alocagdo Atual x Sugestao ALM

120,00%
100,00%

80,00%

60,00%

|
40,00%
L]
20,00%
I
0,00% — _— - —-— —
CcDI IMA-B IMA-B 5+ Ibovespa Global - BDRX Délar MSCI AC SMLL Selic

W Posigio Atual = Sugest3o do ALM

Linha de Aderéncia

CcDI

IMA-B IMA-B 5+ Ibovespa Global - BDRX Délar MSCI AC SMLL Selic

BN Posicio Atual BN Sugest3o do ALM  essss|inha de Aderéncia
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8. — Controle de Risco

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, ha uma forte relacao entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior a
probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado. Qualquer aplicagao financeira esta sujeita a incidéncia de
fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestao
financeira dos recursos do IPMU devem exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos. Com relagao
ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicagoes financeiras disponiveis no mercado
financeiro) corresponde a incerteza em relagéo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condicées de mercado. E o risco de variacoes,
oscilacdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de agdes e outros indices). E ligado as oscilagdes
do mercado financeiro. Apesar de todas as aplicagbes possuirem certo grau de risco, que pode ou nao ser
equivalente ao retorno pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a redugao do risco da carteira ao
mesmo tempo em que potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando. Os riscos da Carteira de
Investimentos do IPMU séo baixos e a diversificagdo tornou-se mais do que uma opgédo para os investidores,
tornou-se uma obrigacdo. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco de ter resultados insatisfatérios
que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

. GRAFICO
Risco X Retorno de 01/01/2024 até 28/03/2024 (diaria)
14,0 %
12,0 % .
12,0 %
11,0 %
10,0 %
9,0 %
2,0 %
7.0 %
60 %
2 50%
[
S 40%
& 20% PR
20% .
1.0 %
0,0 %
1,0 %
-2,0 %
-2.0%
4,0 %
5,0 %
6.0 % : : : : : : : : | | : . - : : : :
00% 1.0% 20% 20% 40% 5.0 % 60 % 70% 20% 0% 100% 110% 120% 120% 140% 150% 160°¢
Volatilidade (Anualizada)
. Volatilidade
Ativo Retorno (Anuslizada)
. Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5,120% 281 % 0.21%
. EXTERIOR 13,34 % 12,03 %
. Portfélio Carteira IPMU 2024 3,02% 1,00 %
. RENDA FIXA 2,36 % 0,70 %
RENDA VARIAVEL 5,26 % 15,26 %
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9. — Meta Atuarial

A Portaria MF n® 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos RPPSs, determina
que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliagdes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro. Meta atuarial é a
rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que nao haja perdas atuariais causadas pelo
descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade alcangada. Para o exercicio de
2023, considerando o resultado da duragao o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de 5,15% + INPC.

&
w1 T i .._|._||I| cetmalll [ I'|I"|"' [
3564 | | |
Meta Atuarial Carteira Diferenca
Mjan/22 1,07% -041% -1,48%
fev/22 1,36% 1,00% -1.33%
mar/22 2,13% 2,00% -0,13%
mabr/22 1,40% 0,37% -1,03%
=mai/22 0,87% 0,46% -041%
mjun/22 1,02% -0,38% -1,40%
mjul/22 -0,21% 0,80% 1,01%
mago/22 0,12% 0,36% 0,24%
mset/22 0,07% -0,15% -0,22%
mout/22 0,85% 2,11% 1,26%
mnov/22 0,12% 0,76% -0,64%
mdez/22 0,59% 1,11% -0,52%
mjan/23 0,90% 1,57% 0,67%
fev/23 1,13% 0,51% -0,62%
mar/23 1,10% 1,04% -0,06%
abr/23 0,89% 0,74% -0,15%
mai/23 1,32% 0,80% 0,52%
mjun/23 1,36% 0,32% 1,04%
mjul/23 1,24% 0,33% 0,91%
mago/23 0,76% 0,66% 0,10%
set/23 0,59% 0,51% 0,08%
mout/23 0,27% 0,54% -0,27%
mnov/23 1,74% 0,50% 1,24%
mdez/23 1,34% 0,95% 0,39%
mjan/24 0,87% 1,01% -0,14%
fev/24 1,10% 1,19% -0,09%
mar/24 1,02% 0,59% 0,43%
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03 meses 06 meses 12 meses 24 meses 36 meses
e Carteira 3,020% 6,504% 13,041% 24,082% 24,242%
e Meta Atuarial 2,815% 4,874% 8,608% 19,028% 40,062%

Patriménio & Meta Atuarial

S
1S4 N
™~ ~
=3 5
I5a] % §
£ R b
N < ~
© N X
SIS S B oS < <
o 1 o n X o) )
o ~ ™ 2 IN=S)
=] 3 o X S S
1 n L N ~
L ~Nwe O N 0 o — — x
D X XNeo © RNo % [ oS N X o X o\°°\° n o°\ [t} o [t} 0
X H ©O©X — 0O N X9 n NN o X <
< Mo < o o)) o o — 32 — X ™
n Q& O o IR 5O < © o Jo - mne S =) S =
N M o oW ] QL —N ~ N S 2§ N I o o M
Q — N X A — < — o N Sad Y DT S > O
N — 5 - [N =} ] 0
BN — g — o — — N S o o P-4
— - o — . y oo EN X i
oo I I ™) g
© O
SN
N RNo
) N~
I by I 0O
~ 0 ©,
o
o
i

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2@13 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-5,83% ST

m Meta m®Patrimonio

1397,309%

1142,955%

Historico (2002/2024)

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 - Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

i

10. — Relatorio de Verificacao de Regularidade

A verificagao da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagao
das Institui¢cdes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Multiplos e Caixa Econémica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

As instituicoes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

%+ BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)
4 BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
4 CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
4+ BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)
4+ BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)
4 ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)
&b Relagio de InstituigBes em Func: X = v - X
& =2 (C 8 bcbgovbr/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento e % 0O a
goubr ACESSO A INFORMAGAQ PARTICIPE LEGISLAGAO ORGAOS DO GOVERNO ¥ -
ra ACESSIBILIDADE  ALTO CONTRASTE  ENGLISH
o
BANCO CENTRAL
v o o s (e DReSes Q

Home > Estabilidade financeira > Sistema Financeiro Macional > Organizacao > InstituicGes em Funcionamento no Pais

Relacdo de Instituicdes em Funcionamento no Pais (transferéncia de
arquivos)

Os arquivos disponiveis para transferéncia apresentam informagdes relativas o més selecionado para consulta (CNPJ, nome da instituigdo, nome do segmento e enderego da instituigao).

Consulte a Tabela de codigos de compensacao (Numero-Cédigo) dos Bancos

Tipos de instituicbes Arquivo
Canglomerados
ame o N n
Bancas Comercials, MUltiplos e Caixa Econdmica
e Y n
Cooperativas de Crédito
e ’ n
-
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11. - Credenciamento

O processo de credenciamento dos gestores, administradores, distribuidores e custodiantes comolPMU se da
através de andlide dos documentos exigidos (andlise patrimonial, fiscal, juridica e comercial). As instituicoes
financeiras que posseum investimentos junto ao IPMU foram credenciadas conforme processo IPMU/135/2022
em 25/11/2022, com vigéncia de 24 meses, com as informacodes estao disponivel no site do ipmu:

12.- Relatorio de Verificacao de Lastro

Consulta ao sitio da CVM — Comissao de Valores Mobiliarios: composicao das carteiras, comparando-se com 0s
respectivos regulamentos e ldminas registradas. No més em analise, os lastros referentes aos fundos investidos
abaixo, estdo de acordo com a composigao das carteiras aprovadas em seus regulamentos.

http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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Busca Avangada

VOCE ESTAAQUI: CVM > FUNDOS DE INVESTIMENTO

L ]

‘ Fundos de Investimento
N4 CVM

oo de Vel Mobibdnos Aconsulta aos Fundos de Investimento registrados na CVIM pode ser feita por CNPJ ou por parte do nome do fundo.

Podem ser obtidas fodas as informagdes publicas dos fundos, tais como o valor didrio da cota e do patriménio liguido, o
numero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda € possivel consultar o Regulamento, @ Prospecto, a Lamina

Reunides do Coleglado de & iais, a Ct icd0 da carieira, os Fatos Relevanies e os Balancetes de cada Fundo.

Jurisprudéncia CVM Consulte, através dos icones abaixo, 0s Fundos de Investimento registrados na CVIM & 08 cancelados (disponiveis na
Central de Sistemas).

NORMAS E ORIENTACOES INVESTIMENTO INVESTIMENTO
REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS
Lembre-se!
O Fundo 157 foi criado pelo Decreto Lei n® 157/67 e se tratava de uma opcdo dada aos confribuintes de utilizar parte do
imposto devido quando da Declaracdo do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMACAO CVM afendessem a determinados requisitos estabelecidos na legislago.

Somente as pessoas que fizeram Declaracdo de Imposto de Renda entre os anos-calendario 1367 e 1982 podem ter
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13.- Deliberacao Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se retne ordinariamente
uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de deliberagdes que sejam
urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuagdo. Dessa forma, as principais
deliberagOes estao descritas nas Atas e Relatdrios Gerenciais dispostas no Portal do IPMU:

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

14.—- Resgate e Aplicacao

As “Aplicacbes” e os “Resgates” durante o més foram realizadas em funcéo das deliberacbes colegiadas
tomadas pela governanga a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos, bem
como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e demais
obrigacOes da gestao previdenciaria. As movimentagdes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagéo,
por meio do Formulario legal denominado de: “Autorizagoes de Aplicagao e Resgate — APR” dispostas no Portal
do IPMU. As APRs estado também registradas no Sistema de Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia
Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estao disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

15.- Avaliacao dos Investimentos

No més em anélise, a carteira de investimentos do IPMU estava distribuida em entre os segmentos de renda fixa,
renda variavel, alocagao no investimento no exterior e fundos estruturados/multimercado, dentro dos limites
permitidos pela Resolugao CMN n°. 4.963/2021 e compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de
Investimentos. As proporgdes demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cendrio econémico de
volatilidade e as obrigagdes do Instituto, com o pagamento das aposentadorias e pensoes.

Renda Fixa 454.200.842,23 88,52% 88,52%

Renda Variavel 22.111.948,24 4,31%
11,48%

Renda Variavel Exterior 36.815.086,74 7,17%
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Carteira IPMU Saldo Retorno no més Retorno no ano
Agdes 22.111.948,24
Fundos de Investimento em Agdes - Art. 82, 1 22.111.948,24
BB RETORNO TOTAL FIC AC@ES 7.709.852,71 -2,452% -7,046%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACC‘!ES 14.402.055,53 2,094% -4,265%
Exterior 36.815.086,74
Fundos de Investimento - Investimento no Exterior - Art. 92, 11 14.393.585,16 22,262%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 2.738.222,51 2,787% 10,357%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 11.654.362,65 3,856% 11,904%
Fundos de Investimento em Agdes - BDR Nivel 1 - Art. 92, Il 22.421.501,58
BB Al;(_jES GLOBAISFIC AQf)ES BDR NIVEL | 8.489.360,84 2,159% 13,655%
CAIXA INSTITUCIONALFI AC(‘jES BOR NIVEL I 13.332.140,74 3,473% 14,981%
Renda Fixa 454.200.842,25
Fundos de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 72, I, b 317.447.303,95
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 89.850.691,57 0,831% 2,617%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 53.217.504,60 0,917% 2,784%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 99.092.196,68 0,794% 2,552%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 22.421.401,95 0,825% 2,597%
Caixa Brasil 2024 IV TP RF 52.865.509,15 0,917% 2,783%
Fundos de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 72, 1l, a 89.333.196,50
BRADESCC PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 22.298.415,17 0,510% 2,921%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 67.034.781,33 0,303% 2,801%
Art. 75,1, “a” 47.420.341,80
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 47.420.341,80 0,935% 2,838%
Total Geral 513.127.877,23

Volatilidade Retomono Volatilidade Retornono
no més més no ano ano

Soma de Vol: Soma de Retc Soma de Vol: Soma de Retd

# 1-ATIVOS

1 BE RETORNO TOTAL FIC ACOES 11,92% -2,45% 13,06% -7.05%
2 BE TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,42% 0,92% 0,56% 2,78%
3 CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVELI 12,41% 3,48% 14,19% 14,28%
4 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 9,52% 2,79% 11,07% 10,36%
5 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 13,25% 2,09% 17,57% -4,27%
6 ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,06% 0,90% 0,07% 2,80%
7 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 8,76% 3,86% 11,02% 11,20%
8 SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADC DI 0,02% 0,82% 0,02% 2,60%
L] CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,15% 0,79% 0,11% 2,55%
10 BE TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI LP 0,02% 0,83% 0,02% 2,62%
11 BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 12,22% 2,16% 13,87% 13,65%
12 NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 0,42% 0,93% 0,56% 2,84%
13 BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,06% 0,91% 0,12% 2,92%
14 Caixa Brasil 2024 IV TP RF 0,42% 0,92% 0,56% 2,78%

2 -POR ARTIGO DA 4963
15 art. 7| a-res. 4963_2021 0,42% 0,93% 0,56% 2,84%
16 art. 71 b - res. 4963_2021 0,15% 0,85% 0,20% 2,65%
17 art. 7 Ill a - res. 4963_2021 0,05% 0,89% 0,07% 2,78%
18 art. 8| -res. 4963_2021 11,78% 0,46% 15,26% -5,26%
19 art. 21 - res. 4963_2021 8,82% 3,65% 10,90% 11,61%
20 art. 2 Il - res. 4963_2021 12,18% 2,97% 13,95% 14,48%
3 - POR SEGMENTO

21 EXTERIOR 10,00% 3,24% 12,03% 13,34%
22 RENDA FIXA 0,14% 0,87% 0,70% 2,36%
23 RENDA VARIAVEL 11,78% 0,46% 15,26% -5,26%
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Retorno Acumulado - 31/12/2020 a 28/03/2024 (diaria) Risco x Retorno - 31/12/2020 a 28/03/2024 (diaria)
450 % 45,0 % A
40,0 % 40,0 %
/0% =
30,0% =0 -
25.0% 30,0 % [ >
200 % 25,0 %
150 % I 200% ‘
10,0 % € 150 %
50% t
0% 0 100% u),
50 % I: 50 % *
100% 0 00%
<150 %
-20,0 % -5,0 %
250 % -10,0 %
-20,0 % 150 % |
<350 % -20,0 %
40,0 % 250
16/01/2021 1€/07/2021 1€/01/2022 16/07/2022 16/01J2023  16/07/2022 16/01/2024 0,0% 25% 50% 75% 100% 125% 150% 175% 200% 225% 250%
risco
Ativo Retorno Volatilidade
»  EXTERIOR - -
MULTIMERCADO - -
Portfdlio Carteira IPMU 2024 23,32% 2,68%
RENDA FIXA 26,53% 1,76%
b4 RENDA VARIAVEL -15,36% 22.18%
art. 10| - res. 4963_2021 - -
art. 7 1 a-res. 4963_2021 15,61% 417%
b4 art 71b-res 4963_2021 30,47% 1,64%
W art 7llla-res. 4963 2021 30,58% 1,46%
I art 81-res 4963_2021 -15,36% 22.18%
art. 9 11 - res. 4963_2021 - -
art. 9 11l - res. 4963_2021 - -
» BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 29,79% 19,19%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES -14,97% 19,55%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 36,04% 0,24%
BB TITULOS PUBLICQS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - -
"% BRADESCO PREMIUM Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 38,69% 0,25%
& CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6,11% 4.81%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 35,92% 0,25%
A CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 33,96% 20,22%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 5 80% 18 39%
MULTIMERCADO R el
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -21,78% 24 57%
@ ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 38,75% 0,26%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR o
n FIC MULTIMERCADO 12,46% 17.01%
B SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 35,73% 0,24%
A Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5,120% 44 51% 0,35%
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA - -
@ INPC 23,01% 0,35%
+ col 36,11% 0,24%
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Soma de Saldo Consolidado

Renda Fixa Fundos de Investimento em Renda Fia -
Geral - At 7%, 11, 3 ITAD INSTITUCIONAL FI RENDA
FIXA REFERENCIADO Di; 65.208.008 48

Renda Fixa Fundos de mnvestimento em Renda Fixa -

Geral - Art. 7%, lll, 3 BRADESCO PREMIUM FI RENDA
FIXA REFERENCIADO DI, 21 665.553,27

Renda Fixa Titulos Publicos - Art. 7, |, a NTN B 760199
20240815 - PU indicativo ANBIMA; 17.478.765,85

Renda Fixa Fundas de Investimento - 100% Titulos
Piiblicos SELIC - Art. 72, 1, b BE TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP; 86.078.346,10

Agbes Fundos de Investimento em Acbes - Art B2, | BB
RETORNO TOTAL FIC AGES; 8.294.291,89

Agdes Fundos de Investimento em Agdes - Art. 82, |
(CAIA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES; 15.044.280,61

Exterior Fundos de Investimenta - Investimento no
Exterior - Art. 82, 1| CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL
EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADO; 2.482.138,26

Renda Fixa Fundos de Investimento - 100% Titulos
Pliblicos SELIC - ATt 7%, I, b CADGA BRASIL TITULOS
PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP; 90233 638,27

Exterior Fundos de Investimenta - Investimento no

Exterior - ArT. 92, || SANTANDER GLOBAL EQUITIES

DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADO; 10.414.577,02

Exterior Fundos de Investimento em Acdes - BOR Nivel
I - Art. 92, [1l CADGA INSTITUCIOMAL FI AQDES BDR.
NIVELI; 12.116.907,53

Renda Fixa Fundos de Investimento - 100% Titulos

Publicos SELC - Art. 72, I, b SANTANDER TITULOS

PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO
DI; 23.491 802,69

Exterior Fundos de Investimento em Agdes - BOR Mivel
1- Art. 92, Il B8 AGDES GLOBAIS FIC AGOES BDR NiVEL
I, 7.469.418,11

Renda Fixa Fundos de Investimento - 100% Titulos
Publicos SELIC - Art. 72, |, b CADCA BRASIL 2024 IV
TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA; 52.903 828,70

Renda Fixa Fundos de Investimento - 100% Titulos
Piblicos SELIC - Art_ 72, 1, b B8 TITULOS PUBLICOS XX1
FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIQ; 53.255.556,16

Multimercado Fundos de Investimento Muitimercado
(FIM]} - ATL. 10, | CAA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE
VALORES IV FIC MULTIMERCADO; 3.602 764,22

28/03/2024 Ildo

Agles 2211194324
Exterior 36.815.086,74
Renda Fixa 454.200.842,25
Total Geral 513.127.877,23

de Saldo Consclidada

Total

sificagdo CVM
= AgBes
= Exterior

= Renda Fixa
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28/03/2024 Saldo
BB Asset Management 159.267.449,72
Bradesco Asset Management 2229841517
CADA Asset 183.031.124,61
Itad Asset Management 67.034.781,33
Santander Brasil Asset Management 34.075.764,60
Titulos Publicos Federais 47.420.341 80
Total Geral 513.127.877,23
Soma de Saldo Consolidado
Total
= BB Asset Management
= Bradesco Asset Management
CAIXA Asset
= ftad Asset Management
® Santander Brasil Asset Management
= Titulos Piblicos Federais
Por Ari
28/0 Saldo
Fundos de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC- Art. 72,1, b 317.447.303,95
Fundos de Investimento - Investimento no Exterior - Art. 92, 11 14.393.585,16
Fundos de Investimento em Ages - Art. 82, | 2211194824
Fundos de Investimento em AgSes - BDR Nivel | - Art. 92, lll 22.471 501,58
Fundos de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 72,11, a 89.333.196,50
Art. 7% 1, 3" 47.420.341,80
Total Geral 513.127.877,23
{Soma de Saldo Consolidado
Total
Enquadramento 4963

B Fundos de Investimento - 100% Titulos Pdblicos SELIC - Art. 72, |, b
M Fundos de Investimento - Investimento no Exterior - Art. 92, 11
 Fundos de Investimento em A¢Ses - Art. 82, |

H Fundos de Investimento em A¢Ses - BDR Nivel | - Art. 92, 11l

M Fundos de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 72, 11, a
WAt 7,1, 73"
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1%

Todos os fundos de investimentos dos quais o IPMU detinha cotas no fechamento do periodo em analise estavam
enquadrados no limite da proporg¢ao de participacao do Instituto sobre o patriménio liquido do fundo. O art. 19 da
Resolugdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das aplicagdes do regime préprio de previdéncia em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo, subordinando
os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos de
investimentos que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional
ou operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos.

O monitoramento dos indicadores de risco dos fundos de investimentos, que compunham a carteira de
investimentos do IPMU, estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. No periodo ocorreu
evolucgéo do patrimdnio de forma linear:

u Patrimonio

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24

453.001.896,78
449.078.345,03
459.182.724,81
462.391.374,16
466.569.958,91
472.466.908,34
477.777.694,35
481.134.239,93
483.483.220,89
484.343.903,08
492.308.663,06
499.739.877,16
503.391.384,33
508.425.721,55
513.127.877,21

600.000.000,00
500.000.000,00
400.000.000,00
300.000.000,00
200.000.000,00
100.000.000,00
0,00 P
Patriménio

mdez/19 420.074.390,10

mdez/20 424.595.773,03

dez/21 423.821.210,55

mdez/22 449.078.345,03

mdez/23 499.739.877,16

Hjan/24 503.391.384,33

m fev/20243 508.425.721,55

® mar/24 513.127.877,21
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16.- Conclusao

Este Relatdrio Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugéo patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU (rentabilidade e
risco) em consonancia com a legislagao em vigor e a transparéncia da gestao.

As estratégias de investimentos adotada pelos responséaveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPMU tem
como ponto central o respeito as condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos
ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagdes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.

O relatdério contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade € a
conformidade com a Politica de Investimentos, refletindo as movimentacdes financeiras que atenderam aos
requisitos legais e que atende as necessidades da gestao dos investimentos.

O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrim6nio a maiores riscos, com 0S recursos
alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda variavel de grau de risco “muito baixo/baixo/médio”.
Carteira de investimentos com perfil “Moderado” com “Tendéncia Conservadora” busca manter a maior parte
dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos, direcionando um percentual para aplicagdo
em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio
atuarial e financeiro) para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, reflete as decisdes de investimentos e alocagdes deliberadas pelo Comité
de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracao e ratificada pelos membros do Conselho Fiscal.
Os investimentos estao de acordo com a Politica de Investimentos, com aplicagdes de acordo com a Resolugao
4.963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa, renda varidvel e investimento no
exterior, com perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranca, com baixo risco de crédito, mantendo
0S recursos com maior seguranga.

As alocacgoes dos recursos encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestédo financeira do
mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia acompanhou o desempenho
do mercado financeiro, diversificada em fundos de investimentos e carteira de Titulos Publicos com vencimento
para 2024. A diversificagdo busca evitar que a rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de risco, com
estratégias em diferentes indexadores para para proporcionar o equilibrio necessario a seguranga, liquidez,
reduzindo o risco consolidado nos investimentos.

Ubatuba, 15 de abril de 2024

Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto Wellington Diniz
Presidente do Instituto de Previdéncia Diretor Financeiro do Instituto de Previdéncia  Gestor de Recursos
Municipal de Ubatuba Municipal de Ubatuba CG RPPS CGINV I
CG RPPS CGINV | CG RPPS CGINV | CPA 20
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